AMG Substanzwerte Schweiz Fonds

Monatsbericht Juli 2021

Kommentar Aktuelle Fondsdaten

Die Finanzmarkte zeigten sich im Juli trotz einer fragilen Pandemiesituation  |nnerer Wert: CHF 1°731.30
solide. Ein starker Treiber ist die weiterhin dynamische Erholung der Wirt-  aysstehende Anteile: 131°411
schaft, insbesondere im Industriesektor. Nach wie vor befinden sich die glo- 145 Fondsvermégen: CHF 227.5 Mio.
balen Vorlaufindikatoren auf klar expandierenden Niveaus, gerade auch in

der Schweiz und in Europa. Aktien bleiben durch die anhaltend negativen

Realzinsen attraktiv. Die absehbare restriktivere Geldpolitik, angefangen mit ) .

einer schrittweisen Verknappung der Liquiditat (Tapering), diirfte zeitweise ~ Eerformance (inkl. Ausschiittungen)

wieder erhéhte Volatilitat an die Markte zuriickbringen. Value-Aktien sind fur

dieses Umfeld sehr gut geeignet. Es ist daher durchaus wahrscheinlich, dass 1Monat 3 Monate 12 Monate 3 Jahre* 5 Jahre* seit Auflage*
die Substanzwertaktien von der nachsten grésseren Rotation an den Mark-  Fonds 1.0% 3.1% 15.2% -1.4% 2.7% 9.4%
ten profitieren werden. *pro Jahr
Der Fonds erklomm im Juli neue Jahreshéchstwerte. Dies obwohl zum

Monatsstart IVF Hartmann die vorangekiindigten, enttduschenden Halbjah- .
reszahlen publiziert hatte. Preisdruck, Lagerabbau, Anlaufkosten und negati- 2021 2020 2019 2018 2017 seit Auflage
ve Wahrungseinflisse standen Marktanteilsgewinnen und der Aussicht auf  Fonds 5.9% -0.9% 9.8% -152%  10.3% 348.5%
ein starkeres zweites Semester gegenuber, somit zeichnet sich eine Norma-

lisierung nach dem Rekordjahr 2020 ab. Aus den Verlagerungen und Stand- 500 160%
ortoptimierungen sowie den neuen digitalen Angeboten erwarten wir kinftig °
spurbare Effizienzgewinne. Die Bilanz ist mit einer Eigenkapitalquote von 450 M.M 140%
77% unverandert stark. Plazza vermeldete provisorisch einen signifikant 400 / Hﬁ‘"A l/ 120%
héheren Erfolg aus Neubewertungen von Immobilien. Dieser soll per Halb- MA"

jahr bei tiber CHF 35 Mio. zu liegen kommen (Vorjahr CHF 18.7 Mio.). Das 350 /\4 100%
Erd- und Biogasversorgungsunternehmen aus der Westschweiz, Holdigaz, 300 80%
schloss per Ende Marz 2021 sein Geschéaftsjahr ab. Der Betriebsertrag wur- /

de um +8.8% auf CHF 251.3 Mio. erhoht. Der Nettogewinn betrug CHF 32.5 250 P M 60%
Mio. (Vorjahr 25.0 Mio.). Die Diversifizierungsstrategie in erneuerbare Ener- 200 ! v"' 40%
gien wurde fortgesetzt. Nach einer Beteiligung an einem Offshore-Windpark 150 1 20%
in 2019, konnte eine weitere Beteiligung an einem globalen Betreiber von

Solarparks und Onshore-Windkraftanlagen abgeschlossen werden. Uberzeu- 100 — B D
gend ausgefallen ist zudem die Ertragssteigerung in der Gebaudetechnik 50
von +17.5% auf CHF 54.9 Mio. (rund 22% Anteil am Betriebsertrag). Dank 0
dem guten Ergebnis wird fiir die GV eine Erhéhung der Dividende von zuletzt
CHF 5.00 beantragt. Die Bewertung ist mit einem KGV von 12x und einem
Preis-Umsatz-Verhaltnis von 1.6x sehr attraktiv. Einen Meilenstein vermelde-
te Cassiopea und der mit 46.6% beteiligte Hauptaktionar Cosmo Pharma.
Fir das von der FDA im August 2020 zugelassene Aknemedikament Winlevi
wurde eine exklusive Lizenz- und Liefervereinbarung fiir den amerikanischen
und kanadischen Markt mit der indischen Sun Pharma abgeschlossen. Dabei
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Die detaillierten Daten sind verfligbar unter www.amg.ch

Kennzahlen (lber die letzten 3 Jahre rollierend)

handelt es sich um den viertgréssten Generikahersteller der Welt. Wir  Historische Volatilitat (pro Jahr): 13.2%

begriissen die Vereinbarung mit einem solch namhaften Marktteilnehmer mit ~ Sharpe Ratio (-0.72% risikofreier Zinssatz): n/a

stark(_er Vertne_bsmannschaft. Cass_lopea e_rhal_t eine \_/(_)rauszahIL_mg von usb Beta (vs. SPI Small & Mid Cap TR Index): 060

45 Mio., womit das Jahresergebnis deutlich im positiven Bereich zu liegen

kommen misste. Dieser Betrag kann sich beim Erreichen festgelegter Ziele Branchenaufteilung Engagement

auf bis zu USD 190 Mio. erhéhen. Zudem wird Cassiopea Lizenzgebihren -

im zweistelligen Bereich erhalten. Ein aus unserer Sicht erfolgsversprechen- ~ [Cesundneitswesen Longposition: 105.4%

der Deal. Zunéchst stand die Aktie unter Druck, was an kurzfristig orientier- ~ [Tinanzwerte Absicherungsposition: 6.6%

ten Anlegern lag, die auf eine Ubernahme gesetzt hatten. Bereits mittelfristig Nettoposition: 98.8%

bietet diese Vereinbarung hohes Potential. Zudem darf Cosmo aus dem Deal

heraus einen positiven Ergebnisbeitrag erwarten. Total Engagement: 112.1%
Liquiditat: 1.2%

Kurzprofil

Fondsdomizil: Schweiz

Fondsleitung: LLB Swiss Investment AG, Zirich

Depotbank: Bank J. Safra Sarasin AG, Basel

Verm(’jgensverwaner; AMG Fondsverwaltung AG, Zug Grosste Positionen

+41 41726 71 71, www.amg.ch

Referenzwahrung: CHF

Lancierungsdatum: 15.11.2004 COSMO Pharmaceuticals N
ISIN: CHO0019597530 IVF Hartmann Holding N
Ausschittungsmodus: Dividenden & Kapitalgewinn ausschittend Vaudoise Assurances N

Ausgabe / Riicknahme:
Gewinnbeteiligung:
Hochwassermarke inkl. Hirde:

Vermdgensverwaltungsgeblihr:

TER (31.12.2020):
Steuertransparenz:
Steuerstatus Deutschland:
Vertriebszulassung:

Téglich / ohne Geblhren

8% Uber 2% Hlrde, mit Hochwassermarke
CHF 1'843.18

1.0%

1.17% (vor Gewinnbeteiligung)

Schweiz, Osterreich

Aktienfonds gemass InvStG mit TFS
Schweiz

Ausschiittungen (iber die letzten 4 Jahre)

Holdigaz N
Cham Group N
Jungfraubahn N
BKW N
Vifor Pharma N
Arbonia N [NNEGE
Cassiopea N
MCH Group N
TX Group N

Groupe Minoteries N

Bossard Holding N | NN

21.03.2018 Kapitalgewinn CHF 100.00 Villars N

20.03.2019 Kapitalgewinn CHF 40.00

18.03.2020 Dividende CHF 6.00 Kapitalgewinn CHF 34.00 0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%
27.04.2021 Kapitalgewinn CHF 40.00

Die detaillierten Daten sind verfligbar unter www.amg.ch

Rechtlicher Hinweis: Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Es stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu verkaufen. Fir allfallige fehlerhafte Angaben wird
keinerlei Haftung Gibernommen. Die vergangene Performance ist keine Garantie fiir laufende und zukiinftige Entwicklungen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Der Preis eines Anteils kann sowohl steigen als auch sinken. Der Fonds verzichtet auf einen Vergleich der Fondsperformance mit einem

Vergleichsindex. Die rechtlichen Fondsdokumente sind unentgeltlich bei der AMG Fondsverwaltung AG unter www.amg.ch erhéltlich.
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