AMG Substanzwerte Schweiz Fonds

Monatsbericht Mai 2021

Kommentar Aktuelle Fondsdaten

Im vergangenen Monat pragten Inflations- und Zinsangste die Finanzmarkte. Innerer Wert: CHF 1°700.82
Deren Wahrnehmung durch die Investoren wird das Geschehen noch bis in  Ausstehende Anteile: 141'346
den Herbst hinein pragen. Wir erwarten, dass Erleichterung einkehren wird, 145 Fondsvermsgen: CHF 240.4 Mio.

sobald klar ersichtlich sein wird, dass die globale Wirtschaft die Kapazitats-
engpasse zlgig beheben kann. Die Pandemie hat aus unserer Sicht zwei
wichtige Effekte bewirkt: Es ist ein Ruck zur Strukturbereinigung durch die
Unternehmen gegangen, welcher in normalen Zeiten in fiinf Jahren kaum zu
bewaltigen gewesen ware. Wegen der Unwagbarkeiten und auch aus der

Performance (inkl. Ausschittungen)

Not wurde (berall gespart und das Angebot gestrafft. Und die betrieblichen 1Monat 3 Monate 12 Monate 3 Jahre* 5 Jahre* seit Auflage*
Ablaufe sind dank des Einsatzes moderner Technologien massiv effizienter  Fonds 1.3% 5.3% 16.7% -1.6% 2.4% 9.4%
geworden. Die Digitalisierung in der industriellen Produktion macht riesige *pro Jahr

Schritte. Dies 16st nun, wo die Ruckkehr der Nachfrage evident geworden ist,

auch einen starken Investitionsschub aus. Die Produktivitat kann dadurch .

stark erhdht werden, da die Produktion viel unabhangiger wird von der Ver- 2021 2020 2019 2018 2017 seit Auflage
fugbarkeit von Arbeitskraften. Dadurch wird es auch in Europa und Amerika  Fonds 41% -0.9% 9.8% -152%  10.3% 340.6%
wieder moéglich, konkurrenzfahig herzustellen. Diese Trends werden uns die

nachsten zehn Jahre noch beschaftigen und sie wirken generell deflationar. . 160%
Inflation ist im heutigen Umfeld vor allem bei der Bewertung der Assets fest- °
zustellen. Dies ist die logische Folge der nun schon einige Jahre sehr tiefen 450 M!ﬂ 140%
Zinsen, welche die Wirtschaft auch in den kommenden Jahren noch antrei- 400 / L»A j 120%
ben werden, auch wenn die Notenbanken die wichtigen Zinssatze wohl so

bald wie méglich in Richtung null steuern wollen. Null ist fir die Wirtschaft 350 /\4 100%
besser als negativ, weil bei null keine gefahrliche Fehlallokation des Kapitals 300 80%
mehr stattfindet. Bei null wird sich der Markt dann auch mal Uberlegen, bei 250 / 60%
welchen Schuldnern eine héhere Risikopramie einzubauen ist. In einem P M

Umfeld mit negativen Zinsen wird dariiber kaum nachgedacht, denn das 200 ! v"' 40%
Uberschissige Kapital muss doch mdéglichst frei von Negativzins platziert 150 1 20%
werden kénnen. Kleinkapitalisierte Schweizer Substanzwerte hinken in die- .
ser Konstellation noch immer hinterher. Doch bald kdnnte eine schuldenfreie 100 — I e R
Bilanz wieder Trumpf werden. 50 -20%
Der Fonds trat im Mai solide an Ort. Die konservative Zusammensetzung 0 . . . . -40%
des Portefeuilles bewirkte, dass kaum Wertschwankungen zu verzeichnen 2005 2010 2015 2020

waren, obwohl die Borse recht nervds unterwegs war. Unser Empfinden ist,

dass die Aktienmarkte sich in einem labilen Gleichgewicht befinden. Die Aus- ™= AMG Substanzwerte Schweiz indexiert = Wertentwicklung p.a. (rechte Skala)
sichten auf ein Jahr hinaus beurteilen wir fir den Fonds aber positiv, da die  pjg getaillierten Daten sind verfigbar unter www.amg.ch

Bewertung der Substanzwerte nach wie vor sehr gunstig ist und der Trend

nun doch deutlich zu ihren Gunsten gekehrt hat. Im Portefeuille litt Helvetia ~ Kennzahlen (iiber die letzten 3 Jahre rollierend)

unter Beflirchtungen, dass die Pandemieschaden doch noch hoher ausfallen T .
kdnnten. Dies ist aber eine kurzfristige Betrachtung. IVF Hartmann kiindigte ~ Historische Volatilitat (pro Jahr): 14.0%
kurz nach dem fantastischen Abschluss 2020 Restrukturierungsschritte an,  Sharpe Ratio (-0.72% risikofreier Zinssatz): n/a
welche den Gewinn 2021 einmalig schmalern werden, dagegen die Gesell- ) .

schaft fit machen und die kommer?den Erntejahre begUnstigge%. Sulzer profi- Beta (vs. SPI Small & Mid Cap TR Index): 066
tiert von der angekiindigten Abspaltung des Geschéftsbereiches Applikato- Branchenaufteilung Engagement
ren. Wir sehen da noch bedeutendes Potenzial. Tamedia und Messe
Schweiz konnten zulegen, weil sich nun doch abzeichnet, dass die Pande- :
mie abklingen wird und Veranstaltungen bald wieder im (fast) normalen Rah- ~ [finanzwerte : Absicherungsposition: 6.5%
men stattfinden werden. Auch die Konjunkturerholung hilft den beiden Fir-

esundheitswesen . Longposition: 105.0%

. gt . " - Nettoposition: 98.5%
men. Deutliches Kurspotenzial sehen wir in den kommenden Monaten fur  [WelEYEVERE
Bossard und Vifor. ersorger Total Engagement: 111.6%
Dienstleistungen . Liquiditat: 1.5%
Kurzprofil
Fondsdomizil: Schweiz
Fondsleitung: LLB Swiss Investment AG, Zirich
Depotbank: Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
Vermogensverwalter: AMG Fondsverwaltung AG, Zug Grosste Positionen
+41 41726 71 71, www.amg.ch
Referenzwahrung: CHF
Lancierungsdatum: 15.11.2004 COSMO Pharmaceuticals N
ISIN: CHO019597530 Vaudoise Assurances N
Ausschittungsmodus: Dividenden & Kapitalgewinn ausschiittend IVF Hartmann Holding N
Ausgabe / Riicknahme: Taglich / ohne Geblihren Holdigaz N
Gewinnbeteiligung: 8% Uber 2% Hirde, mit Hochwassermarke Cham Group N
Hochwassermarke inkl. Hirde: CHF 1'843.18 Vifor Pharma N
Vermdgensverwaltungsgeblihr: 1.0% Jungfraubahn N
TER (31.12.2020): 1.17% (vor Gewinnbeteiligung) Cassiopea N
Steuertransparenz: Schweiz, Osterreich BKW N
Steuerstatus Deutschland: Aktienfonds gemass InvStG mit TFS Arbonia N [ NNNEGEE
Vertriebszulassung: Schweiz TX Group N _
Bossard Holding N [ NN
MCH Group N
Ausschiittungen (iber die letzten 4 Jahre) Groupe Minoteries
21.03.2018 Kapitalgewinn CHF 100.00 Plazza N
20.03.2019 Kapitalgewinn CHF 40.00
18.03.2020 Dividende CHF 6.00 Kapitalgewinn CHF 34.00 0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%
27.04.2021 Kapitalgewinn CHF 40.00

Die detaillierten Daten sind verfligbar unter www.amg.ch

keinerlei Haftung Gibernommen. Die vergangene Performance ist keine Garantie fiir laufende und zukiinftige Entwicklungen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Der Preis eines Anteils kann sowohl steigen als auch sinken. Der Fonds verzichtet auf einen Vergleich der Fondsperformance mit einem
Vergleichsindex. Die rechtlichen Fondsdokumente sind unentgeltlich bei der AMG Fondsverwaltung AG unter www.amg.ch erhéltlich.

Rechtlicher Hinweis: Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Es stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu verkaufen. Fir allfallige fehlerhafte Angaben wird MG
A Fonds




